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Ponizszy raport zostat przygotowany zgodnie z artykutem 86 ustep 1 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie raportdow biezgcych i okresowych publikowanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym odwotania do Spoétki dotyczg spotki ASBISc Enterprises
Plc, natomiast wszelkie odwotania do Grupy dotyczg ASBISc Enterprises Plc oraz skonsolidowanych z
nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do
Grupy (w tym do jej odpowiednich podmiotéw zaleznych, w zaleznosci od kraju, o ktérym mowa),
chyba Ze z kontekstu jasno wynika, ze odnoszg sie one tylko do samej Spotki.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe Grupy i inne dane finansowe w
odniesieniu do Grupy. W szczegdlnosci zawiera srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 r. Zatagczone sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej ("IFRS")i
zaprezentowane w dolarach amerykanskich.

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji naszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest dolar amerykanski. Z tego wzgledu transakcje w walutach innych niz nasza waluta funkcjonalna
sg przeliczane na dolary amerykanskie zgodnie z kursem wymiany obowigzujagcym w dniu danej
transakcji.

Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i
operacyjne, zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla
danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,USD” i
.,dolara amerykanskiego” sg odniesieniami do prawnego s$rodka ptatniczego w Stanach
Zjednoczonych; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami do prawnego srodka
ptatniczego w parnstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety jednolitg walute zgodnie z
Traktatem WE, czyli Traktatem ustanawiajagcym Wspolnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 r.
w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 r. w Maastricht i
Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 r. w Amsterdamie, z uwzglednieniem
Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98; wszystkie odniesienia do ,CYP” i ,funta cypryjskiego”
sg odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego Republiki Cypryjskiej; wszystkie odniesienia do
.,PLN" i ,ztotego” sg odniesieniami do prawnego srodka ptatniczego w Polsce.

Wszystkie kwoty w dolarach amerykanskich, euro i ztotych polskich wyrazone sg w tysigcach, z
wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji i zysku na akcje, o ile nie zaznaczono inaczej.

Stwierdzenia odnoszace sie do przysziych oczekiwan

Niniejsze raport kwartalny zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwanh dotyczacych
naszej dziatalnosci, wynikow finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu
zawiera sie w okresleniach takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywac”, ,uwazac’,
.Szacowac” oraz podobnych, uzytych w niniejszym raporcie kwartalnym. Z natury stwierdzenia te
podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogg
zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktére wyrazono, lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen
odnoszgcych sie do przysztych oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikéw, aby zbytnio nie polegali na
takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie sporzadzania niniejszego
Sprawozdania.



Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwiazku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi
stwierdzeniami odnoszacymi sie do przysziych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby
dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego zobowigzania do weryfikacji ani do
potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego wydania
jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci
zachodzacych po dacie wydania niniejszego raportu kwartalnego.



Czesc¢ | Dodatkowe informacje
1. Wprowadzenie

Jestesmy jednym z czotowych dystrybutoréw produkiéw branzy informatycznej (,IT”) w Europie
Srodkowo-Wschodniej, republikach nadbattyckich, krajach bytego Zwigzku Radzieckiego, na Bliskim
Wschodzie i w Afryce Pétnocnej. Dziatalnosé Spotki koncentruje sie w nastepujacych krajach: Polska,
Czechy, Stowacja, Rumunia, Chorwacja, Stowenia, Butgaria, Serbia, Wegry, Rosja, Ukraina, i kraje
Bliskiego Wschodu (wiaczajgc miedzy innymi Zjednoczone Emiraty Arabskie i Katar).

JesteSmy dostawcyg serwerdw, komputeréw stacjonarnych i laptopéw dla podmiotéw zajmujacych sie
montazem sprzetu, integratorow systeméw i sprzedawcéw detalicznych. Asortyment produktow
informatycznych oferowany przez nas obejmuje szerokie spektrum komponentéw, modutéw, urzadzen
peryferyjnych oraz mobilnych systeméw informatycznych. Wiekszos¢é oferowanych produktow
nabywamy od wiodgcych miedzynarodowych producentéw, takich jak Intel, Advanced Micro Devices
(L AMD”), Seagate, Samsung i Microsoft. Ponadto, coraz wieksza czes¢ przychodéw Grupy pochodzi
ze sprzedazy produktow informatycznych pod markami wiasnymi Prestigio i Canyon. Niektorym ze
swych najwiekszych odbiorcéw oferujemy takze produkty obcych producentéw, sprzedawane pod
wlasng markg naszych odbiorcéw (ang. white label).

Rozpoczelismy dziatalnos¢ w 1992 r. na Biatorusi. W 1995 r. zatozona zostata spotka holdingowa na
Cyprze, a Grupa przeniosta siedzibe do Limassol. Poprzez cztery gtéwne centra dystrybucyjne (w
Czechach, Holandii, Finlandii i Zjednoczonych Emiratach Arabskich) nasza cypryjska centrala
nadzoruje dziatalnos¢ sieci placéwek, sktadajacej sie z 31 magazyndw w 19 krajach. Za
posrednictwem naszej sieci dystrybucyjnej dostarczamy produkty do krajéw, w ktérych prowadzimy
bezposrednio dziatalnos¢ operacyjng, a takze do innych klientow w tgcznie ok. 70 krajach.

Siedziba Spoétki miesci sie w Diamond Court, 43 Kolonakiou Street, Ayios Athanasios, CY-4103
Limassol, Cypr.

2. Podsumowanie wynikéw naszej dziatalnosci w okresie trzech miesiecy i roku
zakonczonego 31 grudnia 2007 r.

Glowne wydarzenia w okresie trzech miesigecy zakonczonego 31 grudnia 2007 r.

e Przychody ze sprzedazy procesoréw (“CPUs”) wzrosty 0 34,3% w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2006 r., do 140.484 USD .

e Przychody ze sprzedazy napeddéw dysku twardego (“HDDs”) wzrosty o 2,2% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2006 r., do 80.008 USD.

e Przychody netto wzrosty o 35,7% do 464.221 USD z 342.146 USD w analogicznym okresie 2006
r.

e Przychody ze sprzedazy produktéow informatycznych pod wilasnymi markami, Canyon i Prestigio,
wzrosty 0 19,4% do 35.586 USD z 29.735 USD w analogicznym okresie 2006 .

e Zysk brutto na sprzedazy wzrést o0 43,7% do 25.651 USD z 17.856 USD w analogicznym okresie
2006 r. Marza zysku brutto na sprzedazy wzrosta do 5,5% w poréwnaniu do 5,2% w analogicznym
okresie 2006 r.

o EBITDA wzrosta o0 47,7% do 12.434 USD z 8.418 USD w analogicznym okresie 2006 r. Marza
EBITDA wzrosta do 2,7% w poréwnaniu do 2,5% w analogicznym okresie 2006 r.

e Zysk netto, przed wytagczeniem kosztow wprowadzenia na Gietde Papierow Wartosciowych,
wzrost 0 51,9% do 9.366 USD z 6.164 USD w analogicznym okresie 2006 r.



e Zysk na akcje wzrést o 85,8% do 0,18 USD z 0,10 USD w analogicznym okresie 2006 r.
o 30 pazdziernika 2007 r. zadebiutowaliSmy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Giowne wydarzenia 2007 r.

e Przychody ze sprzedazy procesoréw (“CPUs”) wzrosty o0 19,6% w poréwnaniu do 2006 r., do
402.843 USD .

e Przychody ze sprzedazy napedow dysku twardego (“HDDs”) wzrosty o 21,4% w porownaniu do
2006 r., do 265.967 USD.

e Przychody netto wzrosty 0 38,5% do 1.397.349 USD z 1.008.795 USD w 2006 r.

o Przychody ze sprzedazy produktéw informatycznych pod wtasnymi markami, Canyon i Prestigio,
wzrosty 0 34,8% do 102.937 USD z 76.466 USD w 2006 r.

e Zysk brutto na sprzedazy wzrost o 42,5% do 67.939 USD z 47.693 USD w 2006 r. Marza zysku
brutto na sprzedazy wzrosta do 4,9% w poréwnaniu do 4,7% w 2006 r.

o EBITDA wzrosta o 54,2% do 27.636 USD z 17.927 USD w 2006 r. Marza EBITDA wyniosta 2% w
poréwnaniu do 1,8% w 2006 r.

e Zysk netto, przed wytagczeniem kosztow wprowadzenia na Gietde Papierow Wartosciowych,
wzrést o 68,8% do 18.686 USD z 11.070 USD w 2006 r.

e Zysk na akcje wzrést 0 92,2% do 0,38 USD z 0,20 USD w 2006 r.
3. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe na prezentowane okresy.
Dane te powinny by¢ analizowane w oparciu o punkt 12 niniejszego raportu kwartalnego oraz w
kontekscie sprawozdan finansowych zatgczonych do tego raportu kwartalnego.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone z USD na euro i ztotéwki po nastepujacych kursach:

e Poszczegodlne pozycje bilansu — przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego
na dzien bilansowy, tzn. na dzien 31 grudnia 2006 r.: 1 US$ = 2,9105 PLN i 1 EUR = 3,8312
ztotego i na dzien 31 grudnia 2007 r.: 1 USD =2,4350 PLN i 1 EUR = 3,5820 PLN.

e Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych —
przeliczone po kursie reprezentujacym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2006 r. 1 US$ = 3,0898 PLN i 1 EUR = 3,8991 PLN zas dla
okresu pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2007 r. 1 US$ = 2,7484 PLN i 1 EUR = 3,7768 PLN.

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych —
przeliczone po kursie reprezentujagcym srednig arytmetyczng Srednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomiedzy 1 pazdziernika a 31 grudnia 2006 r. 1 US$ = 2,9549 PLN i 1 EUR = 3,8450 PLN za$
dla okresu pomiedzy 1 pazdziernika a 31 grudnia 2007 r. 1 US$ = 2,4698 PLN i 1 EUR =
3,6131 PLN.



Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu
Zysk operacyjny

Koszty finansowe
Przychody finansowe
Pozostate przychody
Odpis wartosci firmy
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto

Zamortyzowane koszty notowan na gietdzie
Zysk akcjonariuszy podmiotu dominujacego

Zysk na akcje
Sredni wazony podstawowy i rozwodniony
zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Zmniejszenie netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres od

1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 r.

Okres od

1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

UsD PLN EUR UsD PLN EUR
464.221 1.146.532 317.327 342.146 1.011.008 262.941
(438.569) (1.083.179) (299.792) (324.291) (958.247) (249.219)
25.651 63.354 17.534 17.856 52.761 13.722
(9.138) (22.570) (6.247) (5.675) (16.771) (4.362)
(4.573) (11.293) (3.126) (4.308) (12.728) (3.310)
11.940 29.490 8.162 7.872 23.262 6.050
(1.969) (4.863) (1.346) (1.287) (3.802) (989)
513 1.266 350 68 201 52

187 461 128 307 908 236

(223) (551) (152) 0 0 0
10.448 25.804 7.142 6.961 20.569 5.349
(1.082) (2.673) (740) (796) (2.353) (612)
9.366 23.131 6.402 6.164 18.215 4.737

0 0 0 (1.597) (4.720) (1.228)

9.366 23.131 6.402 4.567 13.495 3.510

USD (centy)

17,67
UsD
9.832

(4.199)
21.747

PLN (grosze)

43,64
PLN

24.283

(10.370)

53.712
Okres od

EUR (centy)

12,08
EUR
6.721

(2.870)
14.866

1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 r.

USD (centy)

9,51
uUsD
884

(65)
8.206

PLN (grosze)

28,10
PLN

2.612

(191)

24.247
Okres od

EUR (centy)

7,31
EUR
679

(50)
6.306

1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

usbD PLN EUR usbD PLN EUR
27.380 67.624 18.716 9.024 26.665 6.935
1.905 4.706 1.303 4.226 12.487 3.248
29.286 72.330 20.019 13.250 39.154 10.183
Okres od Okres od



Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Pozostate przychody

Odpis wartosci firmy

Zyskl(strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto

Zamortyzowane koszty notowan na gietdzie
Zysk akcjonariuszy podmiotu dominujacego

Zysk na akcje
Sredni wazony podstawowy i rozwodniony
zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zmniejszenie netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Aktywa ogotem
Pasywa

Kapitat wtasny

1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

uUsD PLN EUR UsD PLN EUR
1.397.349 3.840.473 1.016.859 1.008.795 3.116.974 801.464
(1.329.409) (3.653.749) (967.419) (961.102) (2.969.612) (763.573)
67.939 186.724 49.440 47.693 147.361 37.891
(25.358) (69.693) (18.453) (17.291) (53.425) (13.737)
(16.845) (46.296) (12.258) (14.318) (44.241) (11.376)
25.737 70.735 18.729 16.084 49.695 12.778
(5.192) (14.270) (3.778) (3.850) (11.896) (3.059)
750 2.062 546 142 440 113
337 926 245 383 1.184 304
(223) (613) (162) 0 0 0
21.409 58.840 15.579 12.759 39.423 10.137
(2.723) (7.485) (1.982) (1.689) (5.218) (1.342)
18.686 51.355 13.598 11.070 34.205 8.795
0 0 0 (1.597) (4.935) (1.269)
18.686 51.355 13.598 9.473 29.270 7.526
USD (centy) PLN (grosze) EUR (centy) USD (centy) PLN (grosze) EUR (centy)
37,94 104,27 27,61 19,74 60,99 15,68

usbD PLN EUR usbD PLN EUR
1.097 3.015 798 (8.779) (27.124) (6.974)
(7.612) (20.920) (5.539) (1.060) (3.276) (842)
22.550 61.976 16.410 10.911 33.712 8.668
16.035 44.071 11.669 1.072 3.312 852
13.250 36.418 9.642 12.179 37.630 9.676
29.286 80.489 21.311 13.250 40.941 10.527

Stan na 31 grudnia 2007 r. Stan na 31 grudnia 2006 r.

uUsD PLN EUR UsD PLN EUR
348.367 848.275 236.816 227.622 662.494 172.921
17.304 42.136 11.763 8.530 24.826 6.480
365.672 890.411 248.579 236.152 687.320 179.401
269.971 657.380 183.523 175.999 512.246 133.704
95.700 233.031 65.056 60.153 175.074 45.697



4. Struktura organizacyjna Grupy ASBIS

Ponizsza tabela przedstawia spétki wechodzace w skfad organizacji Grupy Asbis na dzieh 31 grudnia
2007 r. wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji i okresleniem metody konsolidaciji:

Spoétka

ASBISC Enterprises PLC

Asbis Ukraine Limited (Kijow, Ukraina)

ISA Hardware Limited (Kijow, Ukraina)

Asbis PL Sp.z.0.0 (Warszawa, Polska)

AS Asbis Baltic (Tallin, Estonia)

Asbis Romania S.R.L (Bukareszt, Rumunia)

Asbis Cr d.o.o (Zagrzeb, Chorwacja)

Asbis YU d.o.o (Belgrad, Serbia)

Asbis Hungary Limited (Budapeszt, Wegry)

Asbis Bulgaria Limited (Sofia, Butgaria)

Asbis CZ,spol.s.r.o (Praga, Czechy)

UAB Asbis Vilnius (Wilno, Litwa)

Asbis Slovenia d.o.o (Trzin, Stowenia)

Asbis Middle East FZE (Dubaj, Zjednoczone Emiraty Arabskie)
Asbis SK sp.l sr.o (Bratystawa, Stowacja)

Asbis Europe B.V (Schiphol, Holandia)

Asbis Limited (Charlestown, Irlandia)

ZAO Automatic Systems of Business Control (Mihsk, Biatorus)
ISA Hardware Limited—Group (Limassol, Cypr)

00O ‘ Asbis’-Moscow (Moskwa, Rosja)

Asbis Nordic AB (Jaelfaella, Szwecja)

Asbis Fin OY (Helsinki, Finlandia)

Asbis Marocco Limited (Casablanca, Maroko)

Warranty RU Limited (Moskwa, Rosja)

Comptizon Ltd (Brytyjskie Wyspy Dziewicze)

ISA Hardware s.r.o (Praga, Czechy)

ISA Hardware d.o.o (Zagrzeb, Chorwacja)

ISA Hardware Hungary Commercial Limited Liability Co (Budapeszt, Wegry)
ISA Hardware International S.R.L (Bukareszt, Rumunia)
ISA Hardware s.r.o Slovakia (Bratystawa, Stowacja)
ISA Hardware d.o.o Beograd (Belgrad, Serbia)

ISA Hardware s.r.o Slovenia (Lubljana, Stowenia)

ISA Hardware SP.Z.0.0 (Warszawa, Polska)

Prestigio Technologies (Cyprus) Ltd (Limassol, Cypr)
Prestigio Europe s.r.o (Praga, Czechy)

Prestigio Limited (Moskwa, Rosja)

Prestigio Ukraine Limited (Kijow, Ukraina)

Canyon Technology Ltd (Hong Kong, Chiny)

Canyon Technology B.V. (Amsterdam, Holandia)

Asbis Kypros Ltd (Limassol, Cypr)

Metoda Konsolidacji
Spoétka holdingowa

Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)

Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (99% spdtka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)
Petna (100% spotka zalezna)



5. Zmiany w strukturze Grupy

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. nie byto zmian w strukturze
organizacyjnej naszej Grupy, poza dokonaniem zakupu Spétki Microval Commercial Ltd w dniu 26
pazdzienika 2007 r. i zmiany nazwy tej Spotki na Asbis Kypros Ltd w dniu 13 grudnia 2007 r.

6. Stanowisko Grupy odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw finansowych

Nie publikowali$my prognoz wynikow czwartego kwartatu 2007 r.

7. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy ASBISc Enterprises Plc na dzien przekazania raportu.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za
trzy miesigce zakonczone 31 grudnia 2007 r. i zgodnie z naszg najlepsza wiedzg. Informacje zawarte
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtoséw
KS Holdings Ltd 25.676.361 46,26% 25.676.361 46,26%
Maizuri Enterprises Ltd 4.800.000 8,65% 4.800.000 8,65%
Alpha Ventures S.A. 3.200.000 5,76% 3.200.000 5,76%
Sangita Enterprises Ltd 2.800.000 5,05% 2.800.000 5,05%
Wolny obrét* 19.023.639 34,28% 19.023.639 34,28%
Razem 55.500.000 100,00% 55.500.000 100,00%

* Wigczajac akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 1% kapitatu akcyjnego, ktorzy sg objeci zakazem sprzedazy
akcji do 30 pazdziernika 2008 r. (okoto15% wolnego obrotu objete jest zakazem sprzedazy akcji). Z wytaczeniem
tych akcji, akcje w wolnym obrocie stanowity okoto 20% kapitatu akcyjnego.

8. Akcje w posiadaniu cztonkéw Rady Dyrektorow Asbis Entrprises Plc

Ponizsza tabela przedstawia akcje w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, przez czionkéw Rady
Dyrektorow na dzien publikacji raportu tj. 28 lutego 2008 r. Nie byto zmian wstanie posiadani akcji
przez poszczegolnych czionkéw Rady Dyrektorow do dnia publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego tj. 9 listopada 2007 r. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych
od czionkéw Rady Dyrektoréw, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
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Imie i nazwisko Liczba akcji % kapitatu akcyjnego

Siarhei Kostevitch 25.676.361 46,26%
John Hirst 75.600 0,14%
Marios Christou 400.000 0,72%
Laurent Journoud 400.000 0,72%
Constantinos Tziamalis 35.000 0,06%

9. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych Asbis Enterprises Plc lub spotek
zaleznych podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie toczyly sie zadne postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed
organem administracji dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Asbis Enterprises Plc lub jednostek
zaleznych, ktérych wartos¢ przekraczataby 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zalezne nietypowych transakcji z
podmiotami powigzanymi

W okresie trzech miesiecy zakonnczonym 31 grudnia 2007 r. nie zawarlismy zadnych nietypowych
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$é przekroczyta rownowartos¢ 500 euro.

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spoétki Grupy poreczen kredytow lub pozyczek i
udzieleniu gwarancji w okresie trzech miesigecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r.

Asbis Enterprises Plc, ani zadna ze spotek zaleznych nie udzielita poreczen kredytéow lub pozyczek,
takze gwarancji innemu podmiotowi, ktérych warto$¢ wynositaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spotki w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r.

12. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej Spétki
a takze jej wynikéw finansowych

Istotne czynniki wplywajace na sytuacje finansowa i wyniki dzialalnosci

Na nasze wyniki dziatalno$ci wptywa i oczekuje sie, ze nadal bedzie wplywaé szereg czynnikéw, w
tym konkurencja presja cenowa ze strony innych podmiotéw, niskie marze zysku brutto, potencjalne
starzenie sie zapasow i spadek cen, zmiany kurséw walut, wahania stop procentowych, ryzyko
kredytowe, rynki rosngce oraz sezonowos$¢. Czynniki te ostaty szerzej oméwione ponize;j.

Konkurencja i presja cenowa

Rynek dystrybucji produktéw informatycznych jest rynkiem silnie konkurencyjnym, zwiaszcza pod
wzgledem asortymentu i jakosci produktéw, poziomu zapaséw, cen, zakresu ustug dla klientéw oraz
dostepnosci kredytu kupieckiego. W zwigzku z tym na rynku tym obserwuje sie presje na marze ze
strony konkurujgcych podmiotow oraz nowych uczestnikow rynku. Konkurujemy w skali
miedzynarodowej z wieloma réznej wielko$ci podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ na réznych
rynkach geograficznych i oferujgcymi rézne kategorie produktow. Na kazdym ze swych rynkow
napotykamy konkurencje ze strony szeregu podmiotéw, wsréd ktérych sg zaréwno dystrybutorzy
miedzynarodowi, tacy jak np. Avenet Inc., Tech Data Corp., Ingram Micro Inc. czy Arrow Electronics
Inc., z ktérych kazdy jest znacznie wiekszy od nas, ale ich zasieg geograficzny nie zawsze pokrywa
sie z naszym lokalnym zasiegiem, jak i dystrybutorzy regionalni badz lokalni w rodzaju Elko (obecny
gtébwnie w krajach battyckich, Rosji, Ukrainie i regionie Adriatyku), Kvazar Micro i Millennium
Distribution (na terenie bytego Zwiazku Radzieckiego), ABC Data i Action (w Polsce) oraz ATC i BGS-
Levi w Czechach i na Stowaciji.
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Konkurencja i presja cenowa ze strony konkurujacych podmiotéw i nowych uczestnikéw rynku moga
spowodowaé znaczny spadek oferowanych przez nas cen sprzedazy. Wspomniana presja moze
réwniez doprowadzi¢ do zmniejszenia naszego udziatu rynkowego na niektorych z naszych rynkow.
Presja cenowa moze wywrzec istotny, niekorzystny wptyw na osiggane przez nas marze zysku i naszg
0golng rentownosc¢, w szczegdlnosci ze wzgledu na fakt, Zze notowane przez nas marze zysku brutto
sg — podobnie, jak w wypadku wiekszosci podmiotéw obecnych na rynku — stosunkowo niskie i
wrazliwe na zmiany cen sprzedazy.

Niskie marze zysku brutto

Notowane przez nas marze zysku brutto sg — podobnie, jak w przypadku innych dystrybutoréw— niskie
i przewidujemy, ze taki stan utrzyma sie w przysziosci. Rosnaca konkurencja zwigzana z konsolidacjg
branzy i niskim popytem na niektére produkty informatyczne moze utrudni¢ nam utrzymanie lub
podwyzszenie marz. Czes¢ naszych kosztéw operacyjnych jest stosunkowo niezalezna od sprzedazy,
a wydatki planuje sie czesciowo na podstawie wartosci spodziewanych zaméwieh, prognozowanych w
warunkach ograniczonej znajomosci przysztego popytu. W zwigzku z tym mozemy nie by¢ w stanie
zmniejszy¢ procentowego udziatu kosztdw operacyjnych w przychodach, aby ograniczy¢ wptyw
spadku marzy brutto w przysziosci.

Starzenie sie zapasow i spadek cen

Czesto musimy nabywaé¢ komponenty zgodnie z przewidywanymi wymaganiami i zaméwieniami
swych klientbw oraz oczekiwanym popytem na rynku. Rynek produktéw i komponentéw
informatycznych charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologii i krétkimi cyklami zycia produktow,
co powoduje, ze zapasy szybko sie starzejg. Przy szybkim tempie zmian technologicznych w branzy
wystepuje czasem deficyt, a czasem nadmiar pewnych komponentéw. W miare zwiekszania przez nas
zakresu dziatalnosci i wzrostu znaczenia efektywnego zarzadzania zapasami, rosnie potrzeba
utrzymywania pewnego poziomu zapaséw zabezpieczajacych przyszte potrzeby klientow. Taka
sytuacja zwieksza ryzyko, ze zgromadzone zapasy utracg warto$¢ lub stang sie przestarzate, co moze
mieé¢ negatywny wptyw na nasz zysk ze wzgledu na szybki spadek cen albo konieczno$¢ tworzenia
rezerw na niesprzedane zapasy. W sytuacji nadmiernej podazy inni dystrybutorzy moga obniza¢ ceny,
aby pozby¢ sie zapasow, zmuszajac nas w ten sposéb do redukcji stosowanych cen. Nasza zdolnosé
do wiasciwego zarzadzania zapasami i zabezpieczenia sie przed erozjg cen produktdw handlowych
jest niezwykle waznym czynnikiem wplywajacym na powodzenie jej dziatalnosci.

Niektore sposrdd naszych najistotniejszych umoéw zawartych z naszymi najwazniejszymi dostawcami
zawierajg korzystne postanowienia zapewniajgce nam ochrone przed ryzykiem wahan cen, wadliwych
produktéw oraz przestarzalych zapaséw. Umowy zawarte przez nas przewidujg szczegodlnie: (1)
zasady ochrony cen, dajace nam prawo zgdania od dostawcédw zwrotu kosztow produktow w
transporcie lub przechowywanych w naszych magazynach w wypadku spadku cen tych produktéw; (2)
zasady rotacji zapasoéw, dajgce nam prawo zwrotu dostawcy zapasoéw wolnorotujacych w zamian za
note kredytowg, co zmniejsza nasze ryzyko zwigzane z przestarzatymi zapasami; oraz (3) zasady
zwrotu materiatow, dzieki ktérym mozemy zwraca¢ do dostawcédw produkty wadliwe w zamian za note
kredytowg lub wymieniony albo naprawiony produkt.

Wahania kursoéow walut

Naszg walutg sprawozdawczg jest dolar amerykanski. Okoto potowa naszych przychodéw jest
denominowana w dolarach amerykanskich, natomiast pozostata czes¢ w euro lub w innych walutach,
w tym walutach powigzanych z euro. Zasadniczo wszystkie nasze zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug denominowane sg w dolarach. Ponadto, okoto potowa naszych kosztow operacyjnych
denominowana jest w dolarach, natomiast pozostata czes¢ denominowana jest w euro lub w innych
walutach, w tym walutach powigzanych z euro.

W zwigzku z powyzszym, na nasze wyniki finansowe wplyw majg zmiany kurséw walut, zwtaszcza w
relacjach dolar — euro oraz dolar — inne waluty krajow, w ktérych prowadzimy dziatalnos¢, takich jak
korona stowacka, korona czeska czy zioty polski. Umocnienie kursu dolara wobec euro oraz innych
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walut krajow, w ktérych dziatamy, moze spowodowaé spadek naszych przychodéw wykazywanych w
dolarach, co miatoby negatywny wptyw na wynik operacyjny oraz nasz wynik netto, pomimo
pozytywnego wplywu na poziom kosztéw operacyjnych. Z kolei spadek warto$ci dolara wobec euro
oraz innych walut krajow, gdzie prowadzimy dziatalnos¢, moze wptyngé korzystnie na warto$é
naszych przychodéw wykazywanych w dolarach, a co za tym idzie, moze przyczyni¢ sie do poprawy
wyniku operacyjnego oraz wyniku netto, pomimo negatywnego wptywu na poziom kosztéw
operacyjnych, tak jak to miato miejsce w 2006 r.

Wahania kurséw wymiany dolara amerykanskiego na waluty krajow, w ktérych prowadzimy
dziatalnosé¢, mogg skutkowaé powstaniem zyskéw lub strat z przeliczenia, wykazywanych w naszych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Ponadto, istotny spadek wartosci ktérejkolwiek z walut moze skutkowaé zakidceniami na
miedzynarodowych rynkach walutowych oraz ograniczeniem mozliwosci transferu takiej waluty lub jej
wymiany na dolary amerykanskie lub inne waluty.

Wahania stép procentowych

Na dzien 31 grudnia 2007 r. suma naszych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (z wytagczeniem
zobowigzan z tytutu faktoringu) wyniosta 42.904 USD, natomiast poniesione przez nas w 2007 r.
koszty odsetek z tytutu tych zobowigzan siegnety 2.778. USD, wobec zysku netto w wysokosci 18.686
USD. Zasadniczo wszystkie udzielone nam kredyty i pozyczki oprocentowane sg wedtug zmienne;j
stopy procentowej, obliczanej na podstawie stopy LIBOR dla dolara amerykanskiego lub stop
bazowych obowigzujacych w poszczegodlnych krajach, powiekszonych o okreslong marze. Zmiany
stopy LIBOR majacej zastosowanie dla dolara amerykanskiego lub zmiany wysokosci innych stop
procentowych dla kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez nas mialyby wplyw na poziom jej kosztow
finansowych. W szczegdélnosci podwyzki tych stép procentowych mogtyby pociggnaé¢ za sobg wzrost
naszych kosztow finansowych, co z kolei wptynetoby niekorzystnie na jej dziatalno$¢ wyniki
operacyjne i sytuacje finansowa.

Ryzyko kredytowe

Nabywamy komponenty i sprzet informatyczny od dostawcow na witasny rachunek i rozprowadza je
wsrod swoich klientdow. Niektorym klientom udzielamy kredytu kupieckiego na okres od 15 do 45 dni, a
w niektorych wypadkach — do 90 dni. Nasze zobowigzania wobec dostawcow z tytutu umoéw zakupu
komponentéw sg zobowigzaniami odrebnymi, niezwigzanymi z zobowigzaniami klientéw do zaptaty za
nabywany od nas towar, z wyjatkiem nielicznych przypadkéw, gdzie umowa pomiedzy nami a
dostawcyg dotyczy sprzedazy towaru na rzecz okreslonych dalszych dystrybutoréow. Tak wiec mamy
obowigzek regulowal swoje zobowigzania wobec dostawcoéw niezaleznie od tego, czy uzyska
ptatno$¢ od swoich klientéw za sprzedany im towar, a poniewaz nasze marze brutto sg stosunkowo
niskie w poréwnaniu z ceng sprzedawanych produktéw, jezeli nie bedzie ona w stanie uzyskac
terminowej pfatnosci od swoich klientéw, to bedzie narazona na ryzyko utraty ptynno$ci finansowe;.
ZawarliSmy umowy ubezpieczenia kredytu, ktére chronig nas przed takim ryzykiem, przy czym
ubezpieczeniem tym objete jest okoto 50% jej przychoddw.

Rynki rosnace

Rynki, na ktérych dziatamy, charakteryzujg sie znacznie wiekszym potencjatem rozwojowym dla
informatyki niz bardziej dojrzate rynki Europy Zachodniej. W konsekwencji wzrasta popyt na nasze
produkty na tych rynkach, a Rada Dyrektoréw spodziewa sie ich dalszego wzrostu w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Ponadto w przypadku wielu z tych rynkéw, m.in. rosyjskiego i ukrainskiego,
spodziewamy sie usprawnien w obowigzujgcych przepisach dotyczgcych importu, co pozytywnie
wptynie na popyt na jej produkty. Zamierzamy wykorzysta¢ ten wzrost w celu zwigkszenia
przychodoéw, a potencjalnie takze swojego udziatu w rynku.

13



Sezonowos¢é dziatalnosci

Rynek dystrybucji produktéw i ustug informatycznych, na ktérym dziatamy, charakteryzuje nasilony
popyt w okresie poprzedzajacym swieta Bozego Narodzenia i Nowy Rok. W przypadku dystrybutoréw
komponentéw sprzetu informatycznego, takich jak my, popyt wykazuje tendencje wzrostowa w okresie
od wrzes$nia do konca roku. W obu tych okresach wzrastajg réwniez zwykle ceny naszych produktéw,
co moze mie¢ pozytywny wptyw na osiggane przez nas marze zysku brutto. Jednakze, jak miewato to
juz miejsce w przesztosci, z powodu zwiekszonego popytu w wymienionych okresach mozemy miec
trudnosci z dostawg produktow.

Wyniki dziatalnosci

Poréwnanie wynikow za okres trzech miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 r. z wynikami za
analogiczny okres 2006 r.

Przychody: Nasze przychody wzrosty o 35,7% do 464.221 USD w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2007 r. z 342.146 USD w analogicznym okresie 2006 r. Wzrost ten
odzwierciedla wzrost sprzedazy jednostkowej i niewielkiego, pozytywnego wptywu ostabienia kursu
dolara amerykanskiego wobec euro oraz walut powigzanych z euro, cze$ciowo zniwelowanego
0golnym spadkiem cen czesci dystrybuowanych produktow.

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31
grudnia 2007 r. i 2006 r. w podziale na produkty:

Trzy miesigce zakonczone 31 grudnia
2007 2006
USD tys. % przychodéw USD tys. % przychodow

Procesory(CPUs) 140.484 30,3% 104.641 30,6%
Napedy dysku twardego (HDDs) 80.008 17,2% 78.292 22,9%
Oprogramowanie 59.604 12,8% 22.934 6,7%
Komputery przenosne (laptopy) 48.815 10,5% 15.904 4,6%
Pozostate 135.310 29,2% 120.375 35,2%
Przychody ze sprzedazy ogétem 464.221 100,0% 342.146 100,0%

Przychody ze sprzedazy procesorow wzrosty o 34,3% do 140.484 USD (30,3% przychodow ze
sprzedazy ogoétem) w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. z 104.641 USD
(30,6% przychodow ze sprzedazy ogétem) w analogicznym okresie 2006 r., gtéwnie na skutek wzrostu
sprzedazy jednostkowej i wzrostu Sredniej ceny sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy napedoéw dysku twardego wzrosty o 2,2% do 80.008 USD (17,2%
przychodow ze sprzedazy ogotem) w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. z
78.292 USD (22,9% przychodow ze sprzedazy ogdtem) w analogicznym okresie 2006 r., gldwnie na
skutek wzrostu sredniej ceny sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy oprogramowania wzrosty o 159,9% do 59.604 USD (12,8% przychodéw ze
sprzedazy ogdtem) w okresie trzech miesiecy zakofnczonym 31 grudnia 2007 r. z 22.934 USD (6,7%
przychodoéw ze sprzedazy ogdtem) w analogicznym okresie 2006 r., gidwnie w wyniku rosngcego
popytu na oprogramowanie Microsoft gtownie w Ros;ji.

Przychody ze sprzedazy komputeréw przenosnych (laptopoéw) wzrosty o 206,9% do 48.815 USD
(10,5% przychodow ze sprzedazy ogdtem) w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r.
z 15.904 (4,6% przychodow ze sprzedazy ogétem) w analogicznym okresie 2006 r., przede wszystkim
w wyniku wzrostu sprzedazy laptopow firmy Toshiba i Dell.
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Wiekszo$¢ pozycji w powyzszej tabeli uwzglednia réwniez przychody ze sprzedazy produktow
oferowanych pod wiasnymi markami. Dotyczy to w szczegdlnosci modutéw pamieci flash, akcesoriow i
multimediéw, ktoére oferowane sg niemal wytacznie pod markami wiasnymi. W okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2007 r. przychody ze sprzedazy marek wtasnych osiggnety poziom 35.586
USD (7,4% przychoddw ze sprzedazy ogo6tem), w poréwnaniu do 29.736 USD (7,6% przychodéw ze
sprzedazy ogétem) w analogicznym okresie 2006 r.

Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. i 2006 r.

Trzy miesigce zakonczone 31 grudnia
2007 2006

USD tys. % przychodow USD tys. % przychodow

Kraje bytego Zwigzku Radzieckiego 233.905 50,4% 185.254 54,1%
Eurpa Wschodnia 152.472 32,9% 122.415 35,8%
Europa Zachodnia 35.199 7,6% 18.876 5,5%
Bliski Wschod i Afryka 39.166 8,4% 14.006 4,1%
Pozostate 3.479 0,7% 1.595 0,5%
Przychody ze sprzedazy ogétem 464.221 100,0% 342.146 100,0%

Ponizsza tabela przedstawia strukture krajowg przychodow ze sprzedazy na naszych najwazniejszych
rynkach w okresie trzech miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2007 r. i 2006 r.

Trzy miesigce zakonczone 31 grudnia

2007 2007

USD tys. % przychodow USD tys. % przychodow
Rosja 135.935 29,3% 102.152 29,9%
Ukraina 77.934 16,8% 64.519 18,9%
Stowacja 52.830 11,4% 35.527 10,4%
Polska 20.862 4,5% 18.274 5,3%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 19.573 4.2% 10.077 2,9%
Czechy 19.186 4,1% 22.648 6,6%
Rumunia 17.415 3,8% 15.914 4,7%
Pozostate 120.486 25,9% 73.035 21,3
Przychody ze sprzedazy ogétem 464.221 100,0% 342.146 100,0%

Zysk brutto na sprzedazy: Nasz zysk brutto na sprzedazy wzrést o0 43,7% do 25.651 USD w okresie
trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. z 17.856 USD w analogicznym okresie 2006 r.

Marza zysku brutto na sprzedazy (zysk brutto na sprzedazy jako procent przychoddw) wzrosta do
5,5% w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. w poréwnaniu do 5,2% w
analogicznym okresie 2006 r. Wzrost marzy zysku brutto wynikat gtéwnie z poprawy asortymentu
produktéw, wzrostu sprzedazy laptopdéw, oprogramowania oraz wzrostu sprzedazy marek wiasnych.
Przychody ze sprzedazy produktéw oferowanych pod markami witasnymi wzrosty o 19,4% ale ich
udziat w zysku brutto na sprzedazy spadt na skutek bardzo znaczacego wzrostu sprzedazy innych
produktéw (oprogramowania, laptopow).

Koszty sprzedazy: Na koszty sprzedazy sktadajag sie gtéwnie wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow sprzedazy (pracownikow dziatdw sprzedazy, marketingu i logistyki), koszty marketingu i
reklamy, prowizje i koszty podrézy stuzbowych.

Koszty sprzedazy wzrosty 0 61% do 9.138 USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 grudnia
2007 r. z 5,675 USD w analogicznym okresie 2006 r. Wzrost ten byt w gtéwnej mierze spowodowany
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zwiekszeniem wydatkéw na marketing i reklame marek wiasnych (Canyon i Prestigio) oraz wyzszymi
wynagrodzeniami i innymi $wiadczeniami na rzecz pracownikéw sprzedazy, co gtéwnie wynikato ze
wzrostu marzy brutto na sprzedazy.

Koszty sprzedazy stanowity odpowiednio 2% i 1,7% catkowitych przychodéw w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. i 2006 r.

Koszty ogodlnego zarzgdu: Na koszty ogolnego zarzadu sktadajg sie gtdwnie wynagrodzenia oraz
koszty wynajmu.

Koszty ogélnego zarzgdu wzrosty o0 6,2% do 4.573 USD w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31
grudnia 2007 r. z 4.308 USD w analogicznym okresie 2006 r.

Koszty ogdlnego zarzadu stanowity odpowiednio 1% i 1.3% catkowitych przychoddéw w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. i 2006 r.

Zysk operacyjny: Zysk operacyjny wzrést o 51,7% do 11.940 w okresie trzech miesiecy zakonczonym
31 grudnia 2007 r. z 7.872 w analogicznym okresie 2006 r.

Marza operacyjna (zysk operacyjny jako procent przychodoéw) wzrosta do 2,6% w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2007 r. z 2,3% w analogicznym okresie 2006 r., gtownie na skutek
wzrostu marzy zysku brutto czesciowo skompensowanego wzrostem kosztéw operacyjnych jako
procent przychodéw.

Zysk przed opodatkowaniem: Zysk przed opodatkowaniem wzrést o 50,1% do 10.448 USD w okresie
trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. z 6.961 USD w analogicznym okresie 2006 r.

Zysk akcjonariuszy podmiotu dominujgcego: Zysk akcjonariuszy podmiotu dominujgcego wzrést
ponad dwukrotnie do 9.366 USD w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. z 4.567
USD w analogicznym okresie 2006 r.

Zysk na akcje: Zysk na akcje wzrost o 85,8% do 0,18 USD w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31
grudnia 2007 r. z 0,10 USD w analogicznym okresie 2006 r.

Pltynnos¢ i zasoby kapitatowe

W przesziosci zaspokajaliSmy swoje zapotrzebowanie na $rodki finansowe (niezbedne m.in. do
finansowania biezacych wydatkéw operacyjnych, nakladéw kapitatowych i inwestycji) gtéwnie z
przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, a takze poprzez kredyty i kapitaly witasne.
Zamierzamy w dalszym ciggu zaspokajaé swoje zapotrzebowanie na srodki finansowe gtéwnie
poprzez wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, kredyty i kapitaty wtasne.

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne w okresie dwunastu miesiecy zakohczonym 31
grudnia 2007 r. i 2006 r.:

Rok zakonczony 31 grudnia

2007 2006
USD tys.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1.097 (8.779)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7.612) (1.060)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowe;j 22.550 10.911
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich 16.035 1.072

ekwiwalentow
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Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.097 USD w okresie dwunastu
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. w poréwnaniu do przeptywow pienieznych netto
wykorzystanych w dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8.779 USD w 2006 r. Wzrost ten wynikat
gtéwnie ze wzrostu rentownos$ci oraz krotszego cyklu gotéwkowego, czesciowo skompensowanego
wzrostem podatku.

Przepfywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 7.612 USD w okresie
dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. w poréwnaniu do 1.060 USD w 2006 r. Wzrost
ten wynika gtownie z zakupu rzeczowych aktywow trwatych, przede wszystkim w Bratystawie i Dubaju.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 22.550 USD w okresie dwunastu
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. w poréwnaniu do 10.911 USD w 2006 r. Wzrost ten
wynikat przede wszystkim z wptywu z tytutu emisji akcji powyzej ich ceny nominalnej w wysokosci
16.880 USD cze$ciowo skompensowanego spadkiem wpltywu z tytutu krotkoterminowych kredytéw do
5.081 USD w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. z 12.023 USD w 2006 r.

Zobowigzania pozabilansowe i warunkowe

W toku zwyktej dziatalnosci zawieramy transakcje finansowe skutkujgce powstaniem ryzyka
pozabilansowego.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. posiadaliSmy zobowigzania do nabycia zapaséw o tacznej wartosci 7.745
USD, ktére na dzien 31 grudnia 2007 r. znajdowaty sie w transporcie i zostaty dostarczone w styczniu
2008 r.

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. posiadaliSmy zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych na
taczng kwote 6.581 USD (4.211 USD na dzien 31 grudnia 2006 r.). Gwarancje te byly udzielane
gtéwnie na rzecz naszych dostawcow.

13. Czynniki, ktére moga mieé wptyw na wyniki Grupy

Nasze dziatalno$¢ na Bliskim Wschodzie odnotowaty znaczny wzrost, co bylo powodem zakupu
magazynu w Dubaju (w strefie wolnego handlu Jebel Ali), aby wesprze¢ ten rozwijajacy sie region.

Rozwazamy zatozenie nowej spdtki zaleznej w Krolestwie Arabii Saudyjskiej. Dziatanie takie wydaje
sie by¢ koniecznoscig po wybraniu nas jako gtéwnego dystrybutora Toshiba w tym kraju. Oczkujemy,
ze posuniecie to przyczyni sie do znacznego wzrostu przychodéw i zyskéw z regionu Srodkowego
Wschodu, jako jednego z najszybciej rosngcych rynkdw.

Jestesmy na ostatnim etapie zaktadania od podstaw spétki w Turcji. Oczekujemy, ze kraj z ponad 60
milionami mieszkancéw i catkowitym rynkiem sprzedazy komputeréw osobistych przekraczajgcym 2
miliony sztuk, znacznie przyczyni sie naszego dalszego rozwoju pod koniec obecnego roku i w latach
kolejnych.

Jak juz wspomnieliSmy w prospekcie z dnia 4 pazdziernika 2007 r., zakupiliSmy grunty i rozpoczelismy
budowe magazynu i powierzchni biurowych w Bratystawie, na Stowacji. Oczekujemy, ze projekt ten
poprawi naszg wydajnos¢ operacyjna. Jest on budowany z zachowaniem najwyzszych standardéw i
znacznie poprawi dziatania wszystkich nowych linii biznesowych, w ktére ASBIS Stowacja
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zainwestowat w ciggu ostatnich trzech miesiecy. Nasza spétka zalezna na Stowacji zawarta
porozumienie z Sun Microsystems i dzieki temu, oczekujemy znacznego wzrostu jej marzy zysku.

Wiekszos¢ zewnetrznych doradcow (IDC oraz Gartner) poprawity swoje szacunki rozwoju rynku

komputeréw przenosnych (laptopédw), co moze pozytywnie wptyng¢ na wyniki naszych operacji, jako
ze zawarlismy umowy z wiodacymi producentami laptopoéw (Toshiba i Dell).
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ASBISC ENTERPRISES PLC

NIEZBADANY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

(Dane w USD)
Okres od Okres od Okres od Okres od
1 pazdziernika 1 pazdziernika 1 stycznia do 1 stycznia do
do 31 grudnia do 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.
usD usD usD usD

Przychody ze sprzedazy 464.220.786 342.146.251 1.397.348.678 1.008.794.597
Koszt wtasny sprzedazy (438.569.449) (324.290.726) (1.329.409.427) (961.101.730)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25.651.337 17.855.525 67.939.251 47.692.867
Koszty sprzedazy (9.138.434) (5.675.494) (25.357.804) (17.290.825)
Koszty ogdlnego zarzadu (4.572.617) (4.307.549) (16.844.589) (14.318.319)
Zysk operacyjny 11.940.286 7.872.482 25.736.858 16.083.723
Koszty finansowe (1.968.974) (1.286.738) (5.192.225) (3.850.106)
Przychody finansowe 512.683 67.890 750.371 142.271
Pozostate przychody 186.703 307.188 336.760 383.238
Odpis wartosci firmy (222.963) - (222.963) -
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 10.447.735 6.960.822 21.408.801 12.759.126
Podatek dochodowy (1.082.200) (796.383) (2.723.275) (1.688.816)
Zysk/(strata) netto 9.365.535 6.164.439 18.685.526 11.070.310
Zamortyzowane koszty notowan na gietdzie - (1.597.310) - (1.597.310)
Zysk akcjonariuszy podmiotu
dominujacego 9.365.535 4.567.129 18.685.526 9.473.000
Srednia wazona podstawowa i rozwodniona
liczba akcji w obrocie 53.000.000 48.000.000 49.250.000 48.000.000
Sredni wazony podstawowy i rozwodniony
zysk/(strata) na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej w centach US 17,67 9,51 37,94 19,74
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ASBISC ENTERPRISES PLC

NIEZBADANY SKONSOLIDOWANY BILANS
WEDLUG STANU NA 31 GRUDNIA 2007 R.
(dane w USD)

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogoétem

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje

Wartos$ci niematerialne i prawne
Aktywa trwate ogotem
Aktywa ogoétem

PASYWA

Zobowigzania

Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania krétkoterminowe ogotem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Rezerwa na podatek odroczony
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem
Zobowigzania ogétem

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalne;j
Kapitaty rezerwowe

Kapitat wiasny ogétem

Pasywa ogoétem

Dane niezbadane

Dane zbadane

wg stanu na wg stanu na
31 Grudnia 31 Grudnia

2007 r. 2006 .

Nota usD usD
88.279.393 46.177.803
8 209.740.666 148.790.371
9 5.150.240 4.726.356
20 45.197.152 27.927.606
348.367.451 227.622.136
10 16.190.268 7.161.929
12 99.580 99.580
11 1.014.383 1.268.250
17.304.231 8.529.759
365.671.682 236.151.895
181.850.153 117.453.360
14 44.635.126 22.960.319
7 314.464 278.181
17 68.676 144.527
15 40.767.798 34377172
267.636.217 175.213.559
16 2.257.497 666.058
7 54.878 74.715
22.595 44 997
2.334.970 785.770
269.971.187 175.999.329
18 11.100.000 9.600.000
23.518.243 8.138.039
61.082.252 42.414.527
95.700.495 60.152.566
365.671.682 236.151.895




ASBISC ENTERPRISES PLC

NIEZBADANE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 r.

(dane w USD)

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zysk Okres od 1 stycznia 2006 r. do

30 wrzesnia 2006 r.

Nadwyzka wartosci godziwej aktywow netto
przeniesionych na rzecz Grupy nad ceng
nabycia jednostek zaleznych

Dywidendy za 2005 r.
Réznice kursowe z konsolidacji

Stan na 31 grudnia 2006 r./ 1 Stycznia 2007 r.

Zysk Okres od 1 stycznia 2007 r. do
31 grudnia 2007 r.

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Dywidenda za 2006 r.

Réznice kursowe z konsolidacji
Stan na 31 grudnia 2007 r.

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akgiji
powyzej
Kapitat ceny Zyski Rezerwa
zaktadowy nominalne;j zatrzymane Walutowa Ogotem
usb usD usD uUsD uUsD

9.600.000 8.138.039 32.531.547 690.051 50.959.637
- - 9.473.000 - 9.473.000

- - 37.681 - 37.681
- - (960.000) - (960.000)

- - - 642.248 642.248
9.600.000 8.138.039 41.082.228 1.332.299 60.152.566
- - 18.685.526 - 18.685.526

1.500.000 17.318.761 - - 18.818.761
(1.938.557) - - (1.938.557)
- - (960.000) - (960.000)

- - - 942.199 942.199
11.100.000 23.518.243 58.807.754 2.274.498 95.700.495
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ASBISC ENTERPRISES PLC

NIEZBADANY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZYCH
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

(dane w USD) Okres od Okres od Okres od Okres od
1
1 pazdziernika  pazdziernika 1 stycznia 1 stycznia
do do do do
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.
Noty Usb Usb Usb Usb

Zysk za okres przed opodatkowaniem i udziatami
mniejszosciowe 10.447.735 6.960.822 21.408.801 12.759.126
Korekty:
Roéznice kursowe z konsolidaciji 47.563 (201.570) 309.552 117.254
Odpisane koszty notowania na gietdzie - (1.597.310) - (1.597.310)
Amortyzacja $rodkdw trwatych 10 287.350 360.642 1.127.390 1.133.232
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 11 207.144 185.202 771.690 710.085
Odpis wartosci firmy 222.963 (39.031) 222.963 -
Odsetki otrzymane (86.196) (67.890) (415.417) (115.831)
Odsetki zaptacone 930.336 693.277 2.777.555 1.620.161
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych (29.492) (1.416) (54.668) (11.546)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana stanu
kapitatu obrotowego 12.027.403 6.292.726 26.147.867 14.615.171
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (8.235.345) 44.318.124 (42.101.590) 13.284.743
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug (747.724) (15.312.102) (60.950.295) (37.604.098)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu pozostatych aktywéw
obrotowych (789.111) 2.333.175 (423.885) (558.828)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug (6.660.668) (36.685.510) 64.396.793 1.949.308
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych 16.367.619 1.458.953 19.492.784 2.427.870
Wplywy/(wydatki) Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 11.962.174 2.405.366 6.561.674 (5.885.834)
Podatki zaptacone netto 7 (1.200.055) (828.455) (2.686.991) (1.272.515)
Zaptacone odsetki (930.336) (693.277) (2.777.555) (1.620.161)
Wplywy/(wydatki) Srodkow pienieznych netto z
dziatalnos$ci operacyjnej 9.831.783 883.634 1.097.128 (8.778.510)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 86.196 67.890 415.417 115.831
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 10 (4.147.027) (379.155) (7.550.034) (1.104.675)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 11 (96.798) (161.542) (567.214) (526.349)
Ptatno$ci za zakup udziatéw w spotce zaleznej (49.447) (21.047) (49.447) (21.047)
Gotowka netto uzyskana z zakupu spotki zaleznej (125.217) 430.963 (125.217) 430.963
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
| wartosci niematerialnych i prawnych 133.435 (1.836) 264.734 54.435
Zwiekszenie inwestycji - - - (9.580)
Wptywy/(wydatki) Srodkéw pienieznych netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej (4.198.858) (64.727) (7.611.761) (1.060.422)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone 23 - - (960.000) (960.000)
Whplywy netto z tytutu emisji akcji powyzej ich ceny nominalnej 16.880.205 - 16.880.205 -
Woptywy/wydatki z tytutu kredytéw dtugoterminowych oraz
zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego 1.583.755 94.506 1.549.200 (152.397)
Whptywyl/wydatki z tytutu kredytéw krétkoterminowych oraz
zobowiazan krotkoterminowych z tytutu leasingu finansowego 3.283.353 8.111.064 5.080.514 12.023.147
Wptywy/wydatki Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej 21.747.313 8.205.570 22.549.919 10.910.750
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 27.380.238 9.024.477 16.035.285 1.071.818
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20 1.905.488 4.225.964 13.250.441 12.178.623
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 29.285.726 13.250.441 29.285.726 13.250.441
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ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

(dane w USD)

1. Utworzenie Spoétki i przedmiot jej dziatalnosci

Spétka Asbisc Enterprises Plc zostata utworzona 9 listopada 1995 r. na Cyprze jako spoétka z ograniczong
odpowiedzialnos$ciag. Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spdtki jest obrét i dystrybucja sprzetu i
oprogramowania komputerowego. Podmiotem dominujacym Grupy jest K.S. Holdings Limited, spétka zawigzana na

Cyprze.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze niezbadane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR) 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa

Gléwne zasady rachunkowosci

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania

finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

3. Sezonowos¢ sprzedazy

Przychody Grupy Kapitatowej, a co za tym idzie réwniez jej zyski, sg znacznie nizsze w pierwszej potowie roku.
Wynika to ze zwiekszonych wydatkéw gospodarstw domowych w okresie swigt Bozego Narodzenia, jak réwniez
z rozpoczecia roku akademickiego w drugiej potowie roku, co korzystnie wptywa na popyt na produkty Grupy.

4. Pozostate przychody

Odzyskane naleznosci niesciggalne
Pozostate przychody

5. Przychody/(koszty) finansowe netto

Przychody z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe
Zysk netto z tytutu roznic kursowych

Odsetki na rzecz bankow
Opfaty na rzecz bankow
Odsetki z tytutu faktoringu
Optaty z tytutu faktoringu
Pozostate koszty finansowe
Odsetki dla dostawcow

Netto

Okres od
1 stycznia do
31 grudnia 2007 r.

Okres od
1 stycznia do
31 grudnia 2006 r.

uUsD uUsD
98,208 77,360
238,552 305,878
336,760 383,238
Okres od Okres od

1 stycznia do
31 stycznia 2007 r.

1 stycznia do
31 grudnia 2006

USD USD
415.417 115.831
6.070 6.629
328.884 19.811
750.371 142.271
2.777.555 1.620.161
857.155 609.832
692.965 573.451
560.986 552.045
116.509 266.405
187.055 228.212
(5.192.225) (3.850.1086)
(4.441.854) (3.707.835)
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6. Zysk przed opodatkowaniem

Zysk brutto wykazywany jest po dodaniu:
(a) Zysku z tytutu réznic kursowych
i po odliczeniu:
(b) Amortyzac;ji
(c) Amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych oraz wartosci firmy
(d) Odsetek i optat na rzecz bankow
(e) Wynagrodzenia biegtych rewidentéw
(f) Wynagrodzenia cztonkéw Rady Dyrektoréw — wykonawczych
(9) Wynagrodzenia cztonkéw Rady Dyrektoréw — niewykonawczych

7. Podatki

Stan na 1 stycznia

Rezerwa na biezacy okres/rok
Deficyt/nadptata rezerwy z lat ubiegtych
Kwoty zaptacone netto

Stan na 31 grudnia

Okres od Okres od
1 stycznia do 1 stycznia do
31 stycznia 31 grudnia
2007 r. 2006 r.
uUsD uUsD
328.884 19.811
1.127.390 1.133.232
771.690 710.085
3.634.710 2.229.993
639.066 630.681
622.707 562.709
136.178 21.000
Okres od Okres od
1 stycznia do 1 stycznia do
31 stycznia 31 grudnia
2007 r. 2006 r.
USD USD
278.181 (76.446)
2.729.389 1.622.736
(6.114) 4.406
(2.686.991) (1.272.515)
314.464 278.181

Na obcigzenie podatkowe spotek Grupy skfada sie nalezny na Cyprze podatek dochodowy od os6b prawnych
od podlegajacego opodatkowaniu zysku Spéiki i tych jej jednostek zaleznych, ktére podlegaja opodatkowaniu
na Cyprze, oraz podatek dochodowy od oséb prawnych pod innymi jurysdykcjami od wynikow zagranicznych
jednostek zaleznych.

Na skonsolidowany podatek w biezagcym okresie skladaja sie nastepujace pozycje:

Okres od Okres od
1 stycznia do 1 stycznia do
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r.
usD usD

Podatek dochodowy od os6b prawnych za biezacy okres 2.729.389 1.622.736
Deficyt rezerwy z lat ubiegtych (6.114) 4.406
Obcigzenie podatkiem odroczonym - 61.674
Rezerwa na biezgcy okres 2.723.275 1.688.816
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8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rezerwa na naleznosci watpliwe

9. Pozostate aktywa obrotowe

Pozostate naleznosci i zaliczki

Naleznosci z tytutu VAT i innych podatkow

Pozyczka udzielona spotce bedacej pod kontrolg tego samego podmiotu
dominujacego

Pozyczki udzielone

Zaliczki dla dostawcow

Rozliczenia kwot wyptaconych zaliczkowo pracownikom

Depozyty

Naleznos¢ od jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla

Kwoty nalezne od cztonkéw Zarzadu - wykonawczych

Na dzien Na dzien
31 Grudnia 2007y, O Grudnia 2006
usbD uUsD
212.230.205 150.948.946
(2.489.539) (2.158.575)
209.740.666 148.790.371
Na dzien Na dzien
31 Grudnia 2007 31 Grudnia 2006
usbD UsD
2.201.394 2.070.308
1.883.234 1.878.527
117.844 118.096
39.367 24.165
58.504 114.802
272.046 137.511
577.851 199.612
- 63.205
- 120.130
5.150.240 4.726.356

Dyrektorzy uwazaja, ze warto$¢ ksiegowa pozostatych aktywow obrotowych Grupy stanowi dobre przyblizenie ich

wartosci godziwej.
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10. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty i Maszyny Meble i Sprzet Srodki Sprzet
budynki magazyny wyposazenie biurowy transportu Komputer. Ogétem
usb usb usb usb usb usb usb

Koszty
Stan na 1 stycznia 2006 r. 4.734.874 85.619 662.465 1.034.362 1.441.501 2.754.356 10.713.177
Roznica kursowa
W bilansie otwarcia 349.604 13.544 49.217 89.571 154.027 194.770 850.733
Zwiekszenia z tytutu nabycia
podmiotu zaleznego - 44.427 1.601 1.194 61.314 4.488 113.024
Zwiekszenia 63.544 - 251.445 138.828 265.711 385.147 1.104.675
Zmniejszenia - - (1.955) (33.631) (158.180) (113.950) (307.716)
Stan na 1 stycznia 2007 r. 5.148.022 143.590 962.773 1.230.324 1.764.373 3.224.811 12.473.893
Roznica kursowa
w bilansie otwarcia 356.148 15.114 114.481 90.978 155.895 238.963 971.579
Zwiekszenia z tytutu nabycia
podmiotu zaleznego - - 8.511 9.604 59.602 21.328 99.045
Zwiekszenia 7.418.715 6.083 184.293 602.649 772.047 748.270 9.732.057
Zmniejszenia - - (13.123) (106.842) (424.116) (640.088) (1.184.169)
Stan na 31 grudnia 2007 r. 12.922.885 164.787 1.256.935 1.826.713 2.327.801 3.593.284 22.092.405
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2006 r. 462.487 43.837 319.135 546.338 836.038 1.841.702 4.049.537
Skumulowana amortyzacja
Roznica kursowa w bilansie
otwarcia 34.037 6.400 23.474 64.590 83.092 147.882 359.475
Odpis za rok 142.418 31.545 85.436 131.714 243.163 498.956 1.133.232
Nabycie jednostki zaleznej - 14.068 114 131 19.149 1.085 34.547
Zmniejszenia - - (1.822) (31.513) (123.861) (107.631) (264.827)
Stan na 1 stycznia 2007 r. 638.942 95.850 426.337 711.260 1.057.581 2.381.994 5.311.964
Roéznica kursowa w bilansie
otwarcia 52.708 11.899 30.671 80.542 107.169 195.959 478.948
Odpis za rok 147.561 25.404 127.806 145.944 285.066 395.609 1.127.390
Nabycie jednostki zaleznej - - 1.043 1.642 10.960 6.447 20.092
Zmniejszenia - - (5.069) (103.739) (327.936) (599.513) (1.036.257)
Stan na 31 grudnia 2007 r. 839.211 133.153 580.788 835.649 1.132.840 2.380.496 5.902.137
Wartos¢ ksiegowa netto
31 grudnia 2007 r. 12.083.674 31.634 676.147 991.064 1.194.961 1.212.788 16.190.268
31 grudnia 2006 r. 4.509.080 47.740 536.436 519.064 706.792 842.817 7.161.929

Grunty i budynki zawierajg aktywa w trakcie budowy o wartosci 6.474.166 USD
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11. Wartosci niematerialne i prawne

Koszty

Stan na 1 stycznia 2006 r.
Réznica kursowa

w bilansie otwarcia
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na 1 stycznia 2007 r.
R&znica kursowa

w bilansie otwarcia

Zwiekszenia z tytutu nabycia spoétki zaleznej

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2007 r.
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2006 r.
Roéznica kursowa

w bilansie otwarcia

Odpis za rok

Zmniejszenia

Stan na 1 stycznia 2007 r.
Réznica kursowa

w bilansie otwarcia

Odpis za rok

Nabycie spotki zaleznej
Zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2007 r.
Wartos¢ ksieggowa netto
31 Grudnia 2007 r.

31 Grudnia 2006 r.

12. Inwestycje

Akcje i udziaty wg cen nabycia

Inwestycje w spétkach pozostajgcych pod
kontrolg tego samego podmiotu dominujgcego

E-Vision Limited
Pozostate inwestycje
Asekol s.r.o.

Oprogramowanie Patenty i
komputerowe licencje Ogotem

uUsD uUsD UsSD
3.594.088 220.654 3.814.742
94.014 - 94.014
415.402 110.947 526.349
(5.821) - (5.821)
4.097.683 331.601 4.429.284
110.709 5.506 116.215
1.164 - 1.164
340.113 227.101 567.214
(318.683) (8.745) (327.428)
4.230.986 555.463 4.786.449
2.315.571 55.946 2.371.517
85.253 - 85.253
560.638 149.447 710.085
(5.821) - (5.821)
2.955.641 205.393 3.161.034
103.057 808 103.865
609.479 162.211 771.690
752 - 752
(263.526) (1.749) (265.275)
3.405.403 366.663 3.772.066
825.583 188.800 1.014.383
1.142.042 126.208 1.268.250

Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
Kraj Udziat w kapitale 2007 r. 2006 .

rejestraciji zaktadowym (%) uUsD uUsD
Cypr 18% 90.000 90.000
Czechy 9,09% 9.580 9.580
99.580 99.580
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13. Przejecia

W ciggu roku spotka przejeta 100% kapitatu akcyjnego Asbis Kypros Limited (uprzednio”’Microval Commeracial Limited”).
Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa pasywow netto przekazanych a kwotg zaptacona, wynikata ze straty poniesione;j

przez powyzszg spotke zalezng przed datg przejecia, w wys. USD 222.963, ktéra zostata spisana.

Wartos$¢ ksiegowa netto podstawowych, odrebnie identyfikowanych pozycji aktywow i pasywoéw przekazanych do grupy w

ciggu roku byta nastepujgca:

Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i prawne
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Identyfikowalne aktywa i pasywa netto

Udziat grupy w aktywach pozyskanych netto

Catkowita kwota zakupu

Wyptyw gotéwkowy netto wynikajacy z transferu:

Catkowity koszt nabycia
Przekazane srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyplyw gotéowki netto

Na dzien
31 Grudnia 2007
79.364
548.548
619.014
17.875

(1.313.099)
(125.217)

(173.516)
222.963

49.447

(49.447)
(125.217)

(174.664)

Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa pasywéw netto przekazanych do grupy i kwota zaptacona stanowig warto$¢ firmy

w wysokosci USD 222 963.
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14. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r.
usbD usD
Zobowigzania z tytutu faktoringu (Nota a) 13.707.714 9.670.740
Wynagrodzenia i powigzane koszty 1.903.354 605.448
Podatek od towaréw i ustug 8.886.163 4.265.374
Kwoty nalezne cztonkom Rady Dyrektoréw — wykonawczym 38.318 53.366
Kwoty nalezne cztonkom Rady Dyrektoréw — niewykonawczym 28.411 21.000
Zobowigzania inne niz z tytutu dostaw i ustug 13.726.390 3.228.154
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 6.344.766 5.116.237
44.635.126 22.960.319

Nota a: Wg stanu na 31 grudnia 2007 r. wartos¢ uméw faktoringowych wyniosta 32.008.699 USD (w 2006 r.: 25.030.728 USD).
Rodzaje zabezpieczen tych umow opisano w Nocie 15.

15. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r.
USsSD uUsD

Kredyty w rachunkach biezacych 15.911.426 14.677.165
Krétkoterminowe pozyczki bankowe 24.577.864 19.494.450
Dtugoterminowe kredyty w okresie sptaty 278.508 205.557

40.767.798 34.377.172

Na 31 grudnia 2007 r. w krajach, w ktérych Spétka i jej podmioty zalezne prowadzg dziatalno$¢ Grupa korzystata z nastepujacych
instrumentéw finansowania dziatalnosci oferowanych przez banki:

- kredyty w rachunkach biezgcych 25.980.656 USD (31 grudnia 2006 r.: 16.590.934 USD)
- kredyty krotkoterminowe/kredyty odnawialne 30.134.980 USD (31 grudnia 2006 r.: 19.819.699 USD)

- gwarancje bankowe 6.581.440 USD (31 grudnia 2006 r.: USD 4.210.843)
W okresie zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Grupa korzystata z instrumentéw kredytowych (kredyty w rachunkach biezacych, kredyty,
kredyty odnawialne) i umow faktoringu.
Sredni wazony koszt zadtuzenia (uwzgledniajac instrumenty kredytowe i umowy faktoringu) wynidst w tym okresie 8,5% (w 2006 r.:
9,0%).
Umowy faktoringu, kredyty w rachunkach biezgcych, kredyty odnawialne i inne kredyty udzielone Spotce i jej podmiotom zaleznym
przez banki sg zabezpieczone w nastepujacy sposoéb:
- Zastaw zmienny (first floating charge) na wszystkich aktywach Spoétki na taczng kwote w wysokosci 4.000.000 USD
- Zastaw zmienny (second floating charge) na catosci przedsiebiorstwa, w tym na nieoptaconym kapitale Spoétki, wartosci firmy i
zadtuzeniu w wartosci ksiegowej, na kwote 2.000.000 USD plus odsetki.
- Zastaw zmienny (third floating charge) na wszystkich aktywach Spétka na taczng kwote 1.200.000 USD
- Zastaw zmienny (fourth floating charge) na wszystkich aktywach Spétka na faczng kwote 1.000.000 USD
- Hipoteka na %2 nieruchomosci spétki Diamond Properties Ltd. (podmiot wynajmujacy zakupiong w Limassol nieruchomos$é
wykorzystywana na potrzeby siedziby Spétki) na kwote 2.800.000 USD oraz cesja praw i zobowigzan z tytutu umowy sprzedazy
zawartej pomiedzy Diamond Properties Ltd. a Spotkg

- Hipoteka na znajdujacym sie w Czechach, Ukrainie i Stowacji gruncie i budynkach bedacych wtasnoscig Grupy.

- Gwarancje osobiste udzielone przez Dyrektora Naczelnego odnosnie pewnych kredytéw udzielonych spotce zarejestrowanej na
Cyprze.

- Zastaw na naleznosciach i zapasach

- Gwarancje korporacyjne i — w niektérych wypadkach — gwarancje wzajemne udzielone przez wszystkie podmioty wchodzace w
sktad Grupy w zakresie zawartych umoéw kredytowych

- Cesja praw z polis ubezpieczeniowych

- Srodki pieniezne objete zastawem:2.901.663 USD (na dzien 31 grudnia 2006 r.: 3.885.064 USD)
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16. Zobowiagzania diugoterminowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 .
USD USD
Kredyty bankowe 2,136,096 612,602
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 121,401 53,456
2,257,497 666,058
17. Leasing finansowy
Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r.
usD usD
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 123,554 219,242
Minus: Kwota ptatna w ciagu jednego roku (68,676) (144,527)
Kwota ptatna w latach od 2. do 5. (wtacznie) 54,878 74,715
18. Kapitat zaktadowy
Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r.
USD uUsD
Kapitat statutowy
63.000.0000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda (2006: 48.000.000
akcji zwyktych o wartosci 0,20 USD) 12.600.000 12.600.000
Kapitat wyemitowany, objety i w petni optacony
55.500.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,20 USD kazda 11.100.000 9.600.000

Dnia 17 wrzesnia 2007 r. Rada Dyrektoréw podjeta decyzje o emisji 7.500.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej
0,20 USD kazda z premig nad ceng nominalna w wysokosci 17.318.761 USD.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kapitat wyemitowany, objety i w petni optacony kapitat akcyjny wynosit 55.500.000 akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda.

19. Sprawozdawczos¢ wg segmentow dziatalnosci
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie rynkowym (dystrybucja komponentéw sprzetu informatycznego) w
szeregu regionéw geograficznych.
Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng sprzedazy realizowanej przez Grupe, niezaleznie od miejsca
pochodzenia towaru.

Struktura geograficzna przychodéw ze

sprzedazy
Okres od
Okres od 1 stycznia 1 stycznia
do 31 grudnia do 31 grudnia
2007 r. 2006 r.
usb usD

Kraje bylego Zwigzku Radzieckiego 681.730.050 491.246.643
Europa Wschodnia 452.913.972 342.540.983
Europa Zachodnia 124.738.564 88.783.690
Bliski Wschod i Afryka 111.642.542 68.656.262
Pozostate 26.323.550 17.567.019

Przychody ze sprzedazy ogétem

1.397.348.678

1.008.794.597
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20. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r.
uUsD uUsD
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 45.197.152 27.927.606
Kredyty w rachunkach biezacych — Nota 15 (15.911.426) (14.677.165)
29.285.726 13.250.441

Salda $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych obejmujg kwote 2.901.663 USD (31 grudnia 2006 r.: 3.885.064
USD) stanowigcg zabezpieczenie zobowigzan.

21. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi

Podmiotem dominujacym Grupy jest K.S. Holdings Limited, spétka zarejestrowana na Cyprze. Transakcje pomiedzy K.S.
Holdings Limited a jej podmiotami zaleznymi podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym. W toku zwykiej dziatalnosci
Grupa zawarta w ciggu roku na warunkach rynkowych nastepujace transakcje z E-Vision Limited, spdtka pozostajacg

pod kontrolg tego samego podmiotu dominujacego, oraz jej podmiotami zaleznymi:

Okres od 1 Okres od 1
stycznia do stycznia do
31 stycznia 2007 31 grudnia
r. 2006 r.
usD usb
Zakup ustug i oprogramowania komputerowego — E-Vision Limited 575.000 570.000
Przychody z tytutu odsetek 7.844 8.096
Na dzien Na dzien
Salda z podmiotami powigzanymi 31 Grudnia 31 Grudnia
2007 r. 2006 .
usD usb
Pozyczka udzielona spoétce bedacej pod kontrolg tego samego podmiotu
dominujgcego
E-Vision Limited 117.844 118.096

Pozyczka udzielona E-Vision Limited jest niezabezpieczona i oprocentowana wg trzymiesiecznej stopy LIBOR + marza

w wysokosci 2% rocznie.

Transakcje i salda z kluczowymi cztonkami kierownictwa Okres od Okres od
1 stycznia do 1 stycznia do
31 stycznia 2007 31 grudnia
r. 2006 r.
usb usb
Wynagrodzenie czionkéw Rady Dyrektorow — wykonawczych 622.707 562.709
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Dyrektoréw — niewykonawczych 136.178 21.000
758.885 583.709
Na dzien Na dzien
31 Grudnia 31 Grudnia
2007 2006
usb usb
Kwoty nalezne cztonkom Rady Dyrektorow
- wykonawczym 38.318 53.366
- niewykonawczym 28.411 21.000
66.729 74.366
Kwoty nalezne od cztonkéw Rady Dyrektoréw - 120.130
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22. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu kupna zapaséw o fgcznej wartosci wg kosztu
nabycia wynoszacej 7.744.576 USD, ktére to zapasy znajdowaly sie w drodze na 31 grudnia 2007 r. i zostaty
dostarczone w styczniu 2008 r. Takie zapasy i zobowigzania z ich tytutlu wobec dostawcy nie zostaty wykazane
W niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz — zgodnie z warunkami zakupu — tytut prawny do tych
towardw nie przeszedt na Spétke przed koncem okresu objetego sprawozdaniem.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych na taczng,
kwote 6.581.440 USD udzielonych gtéwnie na rzecz dostawcéw.

Na dziehn 31 grudnia 2007 r. Grupa posiadata zobowigzania kapitatowe w wysokosci okoto 1.570.000 USD
reprezentujace szacowany koszt zakonczenia budowy na Stowac;ji.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa nie miata zadnych innych zobowigzan ani zobowigzan warunkowych.

23. Dywidendy

Za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r. Zarzad zaproponowat wyptate dywidendy w ostatecznej wysokosci 0,02
USD na akcje, catkowita warto$¢ dywidendy wyniosta 960.000 USD. Proponowana dywidenda zostata
zatwierdzona na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w 23 kwietnia 2007 r. i
zostata wyptacona 11 maja 2007 r.

24. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia.
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